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FINANS KAVRAMI

Bir i1sletmenin firma degerini ve ortaklarinin
isletmeye koymus olduklar1t sermayeyi (serveti)
maksimum seviyeye c¢ikarmak amaciyla, isletme i¢in
gerekll olan fonlarin elde edilmesi ve bu fonlarin isletme
amaclart dogrultusunda etkin bir sekilde kullanmilarak

verimli aktiflere yatirilmasi1 anlamina gelmektedir.



Finans fonksiyonun 1lgi alanlar;

Firmanin buyukligi ve biiyiime hizi ne olmalidir?

Firmanin kaynaklari ¢esitli varliklar arasinda nasil
dagilmalidir? (AKTIF YAPISI)

Firmanin amaci agisindan en 1y1 sonucu verecek kaynak
bilesimi nasil saglanmalidir? ( PASIF YAPISI)



[SLETMENIN FINANSAL AMACI

Isletmenin Dbelirledigi ama¢ ne olursa olsun,
mutlaka finansal bir amaci da iceriyor olmalidir.

Firmanin amacimin kar maksimizasyonudur.
Fakat bir ¢ok firmaya gore finansal karar almaya
temel olan kar degil NAKIT tir.

Nakit, finansal karar almada etkili olurken, kar;
faaliyetlerin ve alinan kararlarin sonuclarinin
degerlendirilmesinde etkili olmaktadir.

Yani,

Firmalar kar maksimizasyonu i1cin karar
alir, ortaklarin serveti onlarin satin alma giclerini
maksimum ederek artirilabilir, satin alma giici;
1sletmenin ortaklarina odedigi nakdin artmasiyla
miumkindir..



FINANSAL YONETIMIN FONKSIYONLARI

1. Finansal Analiz

2. Finansal Planlama ve Denetim

3. Fonlarin Saglanmasi

4. Fonlarin Yatirimi

5. Ozel Finansal Sorunlarin Céziimii



1.Finansal Analiz

Finansal analiz, isletmelerde tutarli kararlarin alinabilmesi agisindan
ilk basamagi olusturmaktadir. Finansal analiz yapilarak isletmelerin mevcut
durumlar1  saptanip ve gec¢mise yonelik durumu tespit edilip
degerlendirilerek gelecege iliskin kararlar alinir.

2. Finansal Planlama ve Denetim

Finansal planlama gelecege iliskin bir faaliyet olup, gelecekle ilgili
risk ve belirsizlikleri icermektedir. Finansal planlamanin amaci gelecekte
thtiya¢ duyulacak fonlar1 belirlemek ve fonlarin etkili bir sekilde
kullanimini1 saglamaktir. Finansal planin basarili olabilmesi icin isletme
amaclariin belirlenmesi gerekir.

Gelecekle 1ilgili beklentilerin degismesi veya planlara uymayan
uygulamalar yada planin saglikli bir sekilde islemesi denetim fonksiyonu ile
mimkiindiir. Boylece, planlardan sapmalar kolaylikla izlenerek gerekli ve
zamaninda yapilan diizenlemeler planin saghkli bir sekilde islemesini
saglayacaktir.



3. Fonlarin Saglanmasi

Kar eden bir isletmenin elde ettigi karlar1 dagitmayip, isletme
blinyesinde tutulmasi ile fon sorunun c¢oziilecegi distintlebilir. Ancak,
isletmelerde para giris ve ¢ikislarinda miktar ve zaman yoniinden farkliliklar
cikmaktadir. Bu nedenle fon acig1 oldugunda aradaki farkin isletme
disindaki tgilinci  kisi veya kurumlardan (bankalar, itgiincii Kkisiler,
isletmeler, sermaye piyasalar1) saglanabilir. Kullanilan her bir kaynaginda
isletmeye farkli maliyetler ¢ikaracagi da unutulmamalidir. Bu nedenle
fonlarin saglanmasinin yaninda en uygun fon kaynaginin arastirilip
bulunmasi da ayrica dnem tasimaktadir.

4. Fonlarin Tutulmasi (Yatirirmi ve Kullanilmasi)

Fonlarin saglanmasinin yaninda etkin bir sekilde kullanilmasi1 daha
bliyiik bir onem tasimaktadir. Tiim doner ve sabit varliklara yatirim finansal
yOnetimin en biiyiik islevlerinden bir tanesidir. Kasasinda ne kadar para
tutmasi, alacaklarim1 hangi zamanlara yaymasi, stoklarinin mevcut
miktarinin ayarlanmasi, elinde bulundurdugu fazla naktin menkul kiymetler
gibi gelir getiren bagka alanlara kaydirarak hem kar hem anapara degerini
korumasi hem de istediginde nakde doniistiirerek fon saglamasi, borglarin
stirelerinin dogru ayarlanabilmesi, gereginden fazla borca girilmemesi,
alacaklarin belirli zaman araliklariyla bizzat tahsil edilebilecegi gibi belirli
bir komisyon karsiliginda faktoring sirketine satilmasi gibi stratejilerle etkin
yonetim saglanabilir.



5. Ozel Finansal Sorunlarin Coziimii

[sletmelerin yasam donemleri boyunca cok da sik
karsilasmadiklar1  sorunlar vardir. Sirket birlesmeleri,
tamaminin ya da bir kisminin satilmasi, halka acilma,
konkordatoya gidilmesi, isletmenin tasfiyesi gibi
sorunlar  karsisinda  finansal yOnetimin  Onemini
artirmakta, finans yoOneticisinin sorunlarin gerektirdigi
tim degerlendirmeleri en etkin bir sekilde yapmasi
gerekmektedir.



[SLETME

Canlilarin 1htiyaglarin1 karsilamak 1¢in tlretim faktorlerini
(emek, sermaye, toprak, insan) sistemli ve planli bir sekilde bir araya
getirerek mal ve hizmet liretmek i¢in kurulan, 1sleyen ve isleten tiizel
kisilige sahip kurumdur.

[sletmenin Finansal Amaclari
1. Ortaklarin refahinin maksimizasyonu
2. Pay basina kazancin maksimizasyonu

3. Kar maksimizasyonu

o Finansal yonetim agisindan isletmelerin amaci, ortaklarin refahim
maksimize etmektir,

o Anonim  sirketlerde i1se hisse senedi piyasa fiyatinin
maksimizasyonudur.



Isletmelerde belirlenmis amaclarin bazilar:;

Mal ve hizmet liretimiyle toplum refahim
artirmak

Isletmenin huzurunu artirmak

I[stihdam yaratmak

Isletmenin strekliligini saglamak

Isletmenin tiretimini veya satiglarini artirmak
I[sletmenin piyasa payimni artirmak

I[sletmenin karint maksimum kilmak

Isletmenin degerini maksimum kilmak



[SLETME FINANSI

+ Isletme finans1 igletme icin gerekli fonlarin
uygun kosullarda ele gecirilmesi ve bu fonlarin
1sletme 1cerisinde etkin bir sekilde dagitimini
konu edinmektedir.

* Yani, isletme finansi, isletmenin bilancosunda
yer alan donen ve duran varhklar, kisa vadel1 ve
uzun vadeli yabanci kaynaklar ile 6zkaynaklarin
yonetilmesidir.



Finans Yoneticisi

Finans yoneticisi, bir isletmenin yatirim ve finans kararlarindan sorumlu
olan kisidir. Banka iliskileri, nakit yonetimi, finanslama, kredi yonetimi, kar
pay1 ddemeleri, sigorta ve emeklilik fonlarinin yonetimi gibi konularla
ugragsmaktadir. Bu sebeplerden otiirii finans yoneticisinin muhasebeci,
denetleyici gibi niteliklere sahip olmayabilir.

Bilango ve gelir tablolarindaki hesaplar1 anlayabilmesi, mali analiz
tekniklerini uygulayabilmesi yeterlidir. Iyi bir finans ydneticisi, isletmenin
durumunu dogru olarak ortaya koyabilen, ayn1 sektordeki kisilerle anlamli
karsilastirmalar yapabilen ve siirecleri etkin ve dogru yonetebilen kisidir.

Finans yoOneticisi, iki temel sorunla kars1 karsiyadir:

Isletme, hangi tiir varliklara, ne miktarda yatirim yapacaktir? (Sermaye
Biitcelemesi veya Yatirim Karari)

Yatirim 1¢in gerekli fonlar nasil elde edilecektir? (Finanslama Karart)



FINANS YONETICISININ GOREVLERI

- Finansal analiz ve denetim

* Finansal planlama

» Aktif yonetimi (Yatirim kararlari)

* Pasiflerin yonetimi ( Finanslama kararlari)

- Finans piyasalariyla ilgilenme

- Isletmenin karsilastigi 6zel sorunlarin ¢ézimi

Finansal analiz ve denetim; firmanin gecmis
donemlerine ait verilerinin analiz edilmesi ve
yorumlanmasini, mevcut durumun gecmis durumlarla
ya da diger firmalarin durumlariyla karsilastirilmasini
1Cerir.



Finansal Planlama; nakit ve yatirim biitcelerinin
hazirlanmasi, proforma bilanco ve gelir tablolarinin
diizenlenmesi konularini kapsar. Bu sayede gelecekte
ortaya c¢ikacak nakit sikintis1 veya fazlaliginin
ongorilmesi mimkiin olur.

Yatirim Kararlari; hangi aktif degerlere ve ne tutarda
yatirim yapilacagina iligskin kararlari kapsar. Bu bashk
altinda toplanan kararlar firmanin aktif buylkligini
ve aktif yapisini belirler.

Finanslama kararlari; belirlenen varlik toplami ve
bilesimini elde etmek 1cin gerekli fonlarin hangi
kaynaklardan ve hangi siireyle temin edilecegini
belirlemeye, yani bilanconun pasif yapisini olusturmaya
yonelik kararlardir.



ISLETMELERIN FINANSAL YAPISININ
INCELENMESI

Bir isletmede kullanilan sermayenin elde edildigi
kaynaklarin tiri ve ozellikleri, bu kaynaklarin
kendi aralarindaki bilesimi o isletmenin finansal
yapisini ortaya koyar.

Isletmelerin hangi 6lciiler icinde 6z ya da yabanc
sermaye kullanacaklari, bunlarin hangi cesit
yatirimlara aktarilacag: gibi konular isletmelerin
finansal yapilarinin 6zelliklerini belirler.



ENFLASYONUN ISLETME FINANSINA ETKILERI

1.Faiz oranlarimin yiuksekligi
2.Planlama zorluklar

3.Kaynak talebinin artisi

4.Sermaye Piyasas1 araclar: fiyat digstisi

5.Yatirimlarin planlanmasinda ihtiyath
davranilmasi

6.Muhasebe sorunlari:



FAIZ ORANLARININ YUKSEKLIGI

Enflasyon orani ile faiz oranlar1 arasinda siki bir
1l1igki vardir.

Enflasyonist donemlerde, ozellikle yabanci
kaynaklardan saglanan fonlarin maliyetinde
onemli artislar olmaktadir.

Fonlarin maliyetinin  artmasi sermaye
yapisinda borca agirhk veren isletmeler icin
cidd1 sorunlar yaratabilmektedir.



PLANLAMA ZORLUKLARI

* Enflasyon, gelecegin belirsizligini arttirmakta,
ongorimleme tekniklerini gelistirme cabalarina
karsin dogru tahminler yapmay1 giiclestirmekte,
hatta imkansiz hale getirmektedir.

*Bu durum finansal planlamanin ekonomide
artan belirsizligi yansitacak sekilde daha esnek
olmasi gerektigini ortaya cikarmaktadir.



KAYNAK TALEBINDEKI ARTIS

Enflasyon donemlerinde igletmelerin reel olarak
ayni diizeyde 1s hacmini slirdiirebilmeleri icin
daha fazla miktarda fon kaynagina ihtiyaclari
bulunmaktadir.

Enflasyon nedeniyle yatirim mallar1 fiyatlarinin
yiukselmesi, maliyet unsuru olan kalemlerin
fiyatlarimin yiiksek olusu, finans yoneticisini yeni
kaynaklar bulmaya =zorlar, ote yandan bu
donemlerde enflasyon hizin1 diisirmek i¢in
devlet para arzinmi kisar ve fonlar1 daraltma
yoluna gider.

Alinan tim bu onlemler igletmelerin finansman
glicliiklerini arttirir.



TAHVIL FIYATLARINDAKI DUSUS

Faiz oranlarindaki artis, sabit gelir saglayan uzun
vadeli tahwvil fiyatlarinda diisiise neden olmaktadir.

Deger kaybina ugrama riskine Kkarsi tasarruf
sahipleri, enflasyon donemlerinde uzun vadeli borg
verme yerine, kisa vadeli bor¢c vermeyi tercih etmekte
ve bu tercih, uzun vadeli fonlardan kisa vadeli fonlara
dogru bir kaymaya yol acmaktadar.

Tasarruf sahipleri, uzun vadeli bor¢ verirken tahvil
faizlerinin de genel fiyat diizeyine paralel olarak
yiukselmesini istemektedir.

Enflasyonun artmasiyla,Devlet harcamalari artar da
biitce acig1 yilkselirse, gereken finansman devlet
tahvili satarak karsilanir. Piyasada tahvil arz
yiukselince tahvillerin fiyat:1 diiser.



YATIRIM PLANLARINDA ITHTIYATLI
DAVRANILMASI

* Enflasyonun isletmeler tizerinde yaptigi 6nemli
bir etki de yatirim yapma konusunda ortaya
cikan belirsizlik ortamadir.

Artan  kredi maliyetleri, fon arzindaki
daralmalar, gelecegin belirsizligi gibi nedenlerle
1sletmeler yatirim yapmak istememektedirler.

Uzun vadeli planlama  glclikler:1  de
yatirimlarin yapilmasini onemli Olciide
zorlastirmaktadir.



MUHASEBE SORUNLARI

Muhasebe  kayitlarinda  klasik  muhasebe
1lkelerinin uygulanmasi, enflasyon donemlerinde
gercek olmayan kar hesaplamalarina neden
olmaktadir.

Cunki, klasik muhasebede stoklar maliyet bedeli
1le degerlendirilmekte, amortismanlar da tarihsel
maliyetler tizerinden ayrilmaktadair.



PARANIN ZAMAN DEGERI




Paranin Zaman Degeri

* Yatinm ve finansman kararlarinda rasyonelligi yakalamak icin
paranin zaman degeri ile ilgili hesaplamalari bilmek gerekir.

» Paranin zaman degeri kavrami; gelecekte elde edilecek paranm,
bugiin elimizdeki ayn: miktar parayla esdeger olmadigini ifade
eder.

* Bugiin cebimizde olan 100 TL ile bir il sonra sonra elimize
gececek 100 TL'den daha degerlidir. Ciinkii bugiin elimizdeki 100
TLyi yatirnma yonlendirerek ek bir gelir kazanma imkant vardr.




Paranin Zaman Degeri

» Omegin, % 30 faiz oraru ile 100 TUnin yillara gore degeri soyle
olacaktr.

5015 | 2019 | 2020 | 2021 |

130 169  219,7

* Diger bir ifadeyle bugtinkii 100 ile ti¢ sene sonraki 100 arasinda
bir deger farki olacaktr. Iste bu durum paranmin zaman degeri
kavramu ile aciklanur.

59,17 76,92 100




Faiz Kavrami ve Faiz Oranin Anlami

*  Paranm zaman itibartyle dederini farkllastiran olqunun faiz oran: oldugu
soylenebilir.

*  Faiz kavram genel olarak fon arz ve fon talebini esitleyen bir fiyat olarak
tantmlanmaktadir.

* Borg alan agisindan faiz odiing alinan fonlar i¢in yapilan malivet,
Bor¢ veren agsindan harcanmayarak tasarruf edilen fonlarin
baskalarma verilmesi kargiliginda elde edilen kazang seklinde
tanimlanmaktadir.




Faiz Kavrami ve Faiz Oranin Anlami

* Almnan bir borg icin faiz oran, yapilan ek 6demenin anaparaya
oranidir.

* Bagska bir ifade ile faiz orani, bor¢lamlan miktarm yiizdesi 1le
ifade edilen bor¢clanmanin maliyetidir.

* Faiz oranlari genellikle yillik bazda ifade edilirken;

tuketici kredilerine uygulanan faiz oranlari aylik olarak
aciklamaktadar.



Basit Faiz

* Basit faiz: faize faizin yurttilmedigi faiz tirt olup, 6denecek faiz
tutarim (borclanma durumunda) yada h(tlzanﬂacak faiz tutarmni
(para yatirlmas: durumunda) hesaplar.

* Belirli bir vade sonunda elde edilen faiz anaparaya eklenip tekrar
bankaya yatinlmiyorsa, diger bir ifadeyle faize faiz igletilmiyorsa,
sadece anapara degerlendiriliyorsa bu durumda basit faiz
hesaplamasi kullanilir.

— Basit Faiz Tutart = Anapara x Faiz Oranix Vade
— F=BD X Xn

— F = Faiz Tutar

— BD = Anapara (Bugimki Deger)

— [ = Faiz Oram

— n=Vade



Basit Faiz

* Faiz oranmin yillik, ayhk veya glinltik olmasina gore basit faiz
hesaplanirken asagidaki formtiller kullanihr.

BDXiXn

— Faiz Tutart (Yulik) = -

00
— Faiz Tutart (Aylik) = BD;;;H
— Faiz Tutart Ginllk) = o

36.000




Basit Faiz

Ormnek: 1.000 TL %10 faiz oranmdan bir mevduat hesabmna yatirr
ise bir yilin sonunda elde edilen faiz tutari ne kadar olur?

— FaizTutart (Yillik) = - ;i:n
— Faiz Tutart (Yillik) |= I'DUU:D;M ~ =100TL

Bir y1l sonra bu hesapta 1.000 TL anapara ve 100 TL faiz olmak
tizere toplam 1.100 TL para olacaktir.
* 2 yihn sonunda elde edilecek faiz tutar ;

« FaizTutart (Yillik) = 1.uuu;;ux2 =200TL

Anaparave faizin toplamanaparammn gelecek degerin gosterir:



Basit Faizle Gelecek Deger

* Gelecek deger bir yatrmmin faiz kazandiktan sonra ulasacag
tutari ifade etmektedir.
— Gelecek Deger = Anapara + Faiz Tutart
—GD =BD X (1+ i x n)
+ Omek: Yillik %10 faiz oran {izerinden yatirdigimiz 1.000'nin basit
faiz esasina gore 2 y1l sonra ulasacagy deger nedir?

1.000 x 10 %2

— Faiz Tutart = =200 1L
100

— Gelecek Deger = 1.000 + 200 =1.200 TL




Basit Faizle Gelecek Deger

» Ornek = Yillk % 25 faiz oranu iizerinden 1.000 TLyi sirastyla 12
yilligina, 12 ayhgmna 12 glinliigtine basit faizle 6ding verdiginiz
zaman bu paranun faiz tutari ve gelecek degeri ne olacaktir?

— T =29 an 2 3000 TL(GD=1.000TL+3.000TL=4.000TL)

1.000 %25 x12

— FT =222 5% <250 TL(GD=1000TL+ 2501L=1250 L)
— T =220 833 TL(GD=1.000T1 8 33TL=1.00833 TL)
36.000



Bilesik Faiz ve Gelecek Deger

* Bilesik faiz: Sadece anaparaya degil, elde edilen faize de faiz
isletilmesi s0z konusu oldugu icin, her donem kazanilan faizin
anaparaya eklenmesi sonucu ulaslan meblag lizerinden
hesaplanan bir faiz hesaplama gesididir.

* Bilesik faiz, kazanilmus faizlerin de anaparaya eklenerek faizin de
faizinin hesaplandigy bir faiz tirtaddr.

* Bir sonraki donemde anapara, dnceki donemde elde edilen faiz
kadar artbgindan elde edilen faiz de daha fazla olmaktadir ve

deger bir sonraki doneme (1+1) oraninda artarak gitmektedir.
- Lyil=GD=1.000 x (1+0,10) =1.100TL
- 2.yil=GD=1.100 x (1+0,10) =1.210TL
- 3.yil=GD=1210 x (1+0,10) =1.330TL



Bilesik Faiz ve Gelecek Deger

* Bilesik faizle buglinki yatirilan tutarin gelecekte
ulasacagi deger hesaplanur.

* Asagidaki formul yardimiyla bilesik faize gore paranin
gelecek degeri hesaplanabilir.

Gelecek Deger Formiilii

GD_=BD, x (1+1)*

GD_ =nyil sonra elde edilecek tutar

BD,= n yil sonra elde edilecek tutarin bugiinkii degeri

1 = fai1z yada 1skonto orani

n = siire (yil)




Bilesik Faiz ve Gelecek Deger

o Omek: Yillik %20 faiz orami tizerinden bugiin yatirdigimiz
1.000nin bilegik faiz esasma gore 10 yil sonra ulagacag deger
nedir?

GD, =?

BD,=1.000 TL

1=% 20

n= 10 (y1l)

GD_=1.000 x (140.20)° = 6.191.74TL




Bilesik Faiz ve Gelecek Deger

* Bilesik faizle gelecek degeri hesaplamanin diger bir yolu Gelecek
Deger Faiz Faktort tablosunu kullanmaktir.
* Bu tabloda faiz oraru ile yil sayismin kesistigi yerdeki rakamla
bugtinkti deger carpilarak gelecek deger hesaplanabilir.

Tablo 4.3: Gelecek Deder Fakiori (GOF)

{(Buglnkid 1'nin n Dénem Sonundaki Gelecek Degeri)
GODF{n. i) = (1 + )"

%1

Y3

Yol

Va5

%10

%12

Y14

Y16

Ik
=

1.0100

1.0300

1.0400

1.0500

1.1000

1.1200

1l14uu

1I1EW

b (3%

1.0201

1.0609

1.0816

1.1025

1.2100

1.2544

1.2996

1,3456

1,0303

1,0927

1,1249

1,1576

1,3310

1.4049

1,4815

1,5609

1,0406

1,1255

1,1699

11,2155

1,.4641

1,5735

1,6890

1,8106

1.0810
1,0618

1.1583
1,1941

12167
1,2653

1.6105
1,7716

_1.7623
1.9738

19254
2,1950

12,1003 |

2,4364

1.0721

1.2289

1.3159

1.9487

2.2107

2.5023

2,8262

1.0829

1.2668

1.2686

2.1426

2.4760

2.8526

32,2784

1.0937

1.3048

1.4233

23579

2.7731

3.2519

3.8030

|
E--ln:mluu-l:l




Bilesik Faiz ve Gelecek Deger

+ Omek: Yilik %20 faiz orani {izerinden bugiin yatrdigimiz
1.000'nin bilesik faiz esasina gore sirastyla 10 yil sonra ulasacagy
deger nedir?

GD, =7

BD,=1.000 TL

1= % 20

n= 10 (yil)

GD_=BD x (GDF)

GD_=1.000x (6,1917) = 6.191.,70 TL




Bilesik Faiz/ve Gelecek Deger

* Yilda birden fazla faiz Odemesinin s0z konusu oldugu
durumlarda faiz orany, bir yildaki faiz ddeme sikhigina boltinecek,
stire de faiz 0deme sikligr kadar artirlacaktir.

GD,=BD (1+—)"™
11

m=Bir yildaki faiz 6deme siklig




Bilesik Faiz ve Gelecek Deger

+  Ornek: Bir yatirma %10 faiz oran tizerinden 1.000 TLsini bilesik
faiz tizerinden bankaya yatirmusti.  Anaparaya 6 ayda bir faiz
Odemesi L:dz konusu olsa idi ikinc yilin sonundaki tutar ka¢ TL
olacaktir?

GD_=BD (1+—)™™®
m

6 ayda bir faizlendirme siklig1 yilda 2 kez faizlendirmeyi ifade eder.

GD_=1.000 (1+G'*2ﬂ)3“2 =12155TL

3 ayda bir faizlendirme sikligi yilda 4 kez faizlendirmeyi ifade eder.

GD_=1.000 (1+¥)3”l =12184TL




Bilesik Faiz ve Gelecek Deger

+ Asagidaki sekilde de gih‘\ﬁlecegi gibi faiz orani biiytidiik¢e yatirrm miktari
daha hizh buviiyecektir.

Bilesik Faizle Gelecek Deger

16,00 -
14,00 -
12,00
10,00
800 -
6,00
4,00
2,00 -
0,00 .

0 5 10 15 2 25
= Y1l Sayist J K

1 TL'nin Gelecek Degeri




Basit Faizle Bilesik Faiz Arasindaki

Fark

* 1.000 TL'nizi %30 faiz tlzerinden bankaya 2
yiligina yatiracaksiniz. Elde edeceginiz faiz

tutarlarini hesaplayimiz...

Bilesik Faizle

FV =PV x(1+1)"

FV =1.000%(1+0.30)°
FV =1690 TL

[ =FV_-PV,

[, =1.690-1.000=690TL

Basit Faizle
[ =PV, x1xn(yl)
[ =1.000 % 0.30 x 2yl

| =6001L

n



ANUITE: BELIRLI BIR SUREDE ESIT ZAMAN
ARALIKLARINDA, ESIT MIKTARDA GERCEKLESEN
NAKIT AKISLARIDIR.

Gelecek Deger Faktorii Anitiite (GDFA)

- Her devre alinacak yada verilecek A ile ifade edilen esit

taksitlerin 1 devre sonunda 1 faiz oraniyla ne degere
ulasacagi, sekil araciligiyla su sekilde gosterilebilir.

&y
e I 2 3 n-2 n-1
e
A A, A

Buglin A A
A+ 1=
Al +iyn-2
Al +in-3
Adl+ip2
Aql+iy!

Af1+0



Gelecek Deger Faktorii Aniiite (GDFA)

* Her yil sonunda bankaya yatirilana % 10 faiz
tizerinden 1.000 TL‘ 3. yilin sonunda kag¢ TL'ye ulagir?

YILLAR
Odemeler 1 2 3
1.000 1.000 1.000
- 1.100
> 1.210

Nihai Deger 3.310




Gelecek Deger Faktorii Aniiite (GDFA)

+ Ornek: Bir banka hesabina 4 yll boyunca her yilin sonunda
10.000 TL Eara yatirihr 1se faiz orani %10 olmasi
durumunda 4. yilin sonunda hesapta ne kadar para olur?

+ Antiite formiliiniin uygulanabilmesi icin; zaman araliklarmn esit
olmasy, tutarlarm esit olmasi ve iskonto oranmn  degismemesi

gerekmektedir.




Gelecek Deger Faktorii Aniiite (GDFA)

* Ornek: Bir banka hesabina 4 yil boyunca her yilin

sonunda 10.000 TL para yatirihr ise faiz orani %10
olmas: durumunda 4. yilin sonunda hesapta ne kadar
para olur ? Tablo yardimiyla g)iﬁziiniiz.




Gelecek Deger Faktorii Antiite (GDFA)

Tablo 4.5: Gelecek Deder Faktora Andite (GDFA)

(Her Donem Elde Edilen 1’lerin n Donem Sonundaki Degeri)

GDFA(m, i) = 21+ —1

n %1 %2 %3 %4 %5 %10 %12 %14 %16 %18 %20

1 | 1,0000 | 1,0000 | 10000 | 1,0000 1,0000 1 1,0000 | 1,0000 | 10000 1,0000 1,0000
2 | 20100 | 20200 | 20300 | 2,0400 20500 | 21 2.1200 | 21400 | 21600 | 2.1800 22000
3 | 30301 | 30604 | 30909 | 3,1216 31525 | 33 33744 | 34396 | 35056 35724 3,6400
4 | i S e et | 4 G410 | 47793 | 49211 | 50665 52154 5,3680
6§ | 51010 | 52040 | 53091 | 54163 55256 | 6,1051 | 6,3528 | 6,6101 | 68771 T.1542 7.4416
6 | 61520 | 63081 | 64684 | 66330 | 68019 | 77156 | B.1152 | 85355 | 89775 | 94420 | 99299
7 | 72135 | 74343 | 76625 | 78983 81420 | 94872 | 10,0890 | 10,7305 | 11,4139 | 121415 | 129159
8 | B2857 | 85830 | 88923 | 92142 | 95401 | 114359 | 122007 | 13,2328 | 14,2401 | 153270 | 16,491
9 | 93685 | 97546 | 10,1591 | 10,5828 | 11,0266 | 13,5795 | 14,7757 | 16,0853 | 17,5185 | 19,0859 | 20,7989
10 | 10,4622 | 10,9497 | 11,4639 | 12,0061 | 12,5779 | 159374 | 17 5487 191337?: 213215 | 23,5213 | 25,9587




Pesin Aniiitelerin Gelecek Degeri

» Aymi miktardaki Odemelerin donem basinda gerceklesmesi
durumunda gelecek degerin hesaplanmasi asagidaki formiilden
yararlanilir:

* Sigorta primleri, gayrimenkul kiralart gibi 6demeler bu tiir
anuitelere 6rnek gosterilebilir.




Pesin Anﬁiteleﬁn Gelecek Degeri

* Her donem basinda %10 faizle yatirilan 5000 TLlik taksitlerle 10.
yilin sonunda ne kadar para birikmis olur?




Ornek: Taksitlerin Esit Olmamast
Durumu

 Farkl miktardaki 6demelerin donem sonunda gerceklesmesi
+ Her yil sonunda %18 faiz oraniyla bankaya 5 yil boyunca degisik

tutarlarda tasarruflarmizi yatﬁrlyﬂrsunuz. Birinci yil 2.000 TL, ikinci
yil 1.600 TL, tGgtincti yil, 1.400 TL dordiinct yil 800 TL, besinci yil
2.500 TLdir. 5. Yilin sonunda toplam kag TL tasarrufunuz olmustur.




Ornek: Taksitlerin Esit Olmamasi
Durumu

* Farkli miktardaki 6demelerin donem basinda gergeklesmesi

« Her yil sonunda %18 faiz oraniyla bankaya 5 yil boyunca degisik
tutarlarda tasarruflarimz yatiriyorsunuz. Birinci yil 2.000 TL, ikinci

yil 1.600 TL, tigtincti yil, 1.400 TL dordiinct yil 800 TL, besinci yil
2.500 TLdir. 5. Yilin sonunda toplam ka¢ TL tasarrufunuz olmustur.




Bugiinkii Deger Hesaplamalarn

Belli bir stire sonunda elimize gececek belli tutar paranin degeri ile
bugtinkii degeri birbirine esit degildir.

Belli bir stire sonra elde edilecek paranin bugtinkii degerini
bulmak icin belli bir faiz veya iskonto oranu ile baslangictaki yilma
indirgemek gerekmektedir.

Bugtinkii Deger, gelecekte elde edilecek bir tutari, belli bir faiz
veya 1skonto oranindan baslangi¢ yilma indirgemektir.

Bagka bir degisle bir yil sonra elimize gececek olan 100 TL, bugtin
100 TL degerinde degildir.

Bugiinkii Deger hesaplamas, gelecek deger hesaplamasinm tersidir.




Bilesik Faizle Bugiinkii Deger




Bugiinkii Deger ve Bugiinkii Deger
Faktort

* 2yl sonra elde edilecek 1.000 TL'nin %11 1skonto oran: tizerinden
bugtinkii degeri nedir?
BD,= GD-nn
(1+1)
GD,=1.000TL
BD,=?
i= %11
n =2 vyil
1.000 1.000

D,= _ = =812 TL
(1+0.11)> 1,210




Bugiinkii Deger ve Bugiinkii Deger
Faktorii

* Bir akrabaniza 7 yil sonra geri almak tizere bir miktar borg para
verdiniz. 7 yil sonra geri alacaginiz miktar 100.000 TL ve faiz oran
%10 olduguna gore, bugiin verdiginiz bor¢ miktar ne kadardur?

Bp .- D
(I1+1)"
GD,=100.000TL
BD,= ?
i= %10
n=7vyil
100.000 100.000

BD,= = =51.300TL
(1 +0.10) 1.949




Bugiinkii Deger Tablosu

* Herhangi bir donemdeki 1nin bugtinkti  degerini
hesaplamayr  kolaylastirmak —amaayla  gelecek  deger
faktorinde oldugu gibi bugtinkii deger faktoriinde de
tablolardan faydalarlabilir.

* BDF Tablosu, gelecekteki 1nin, cesitli faiz oranlari tizerinden
bugtinkii degerini gosterir.



Bilesik Faizle Bugiinkii Deger




Bugiinkii Deger ve Bugiinkii Deger
Faktoru

Tablo 4.4: Bugonki Deder Faktoni (BDF)

(n D&nem Sonundaki 1'nin Bugiinkii Degeri)

BDF(n,i) =

(1+)™

%1

%2

%3

%4

%S

%10

%12

%14

%16

%18

%20

0,9901

0,9804

0,9709

0,9615

0,9524

0.9de1

0,8929

0,8772

0,8621

0,8475

0,8333

0,9803

0,9612

0,9426

0,9246

0,9070

D,Bkﬂl

0,7972

0,7695

0,7432

0,7182

0,6944

LALrS]

R'AAEIN

UEe38

0.7513

0.7118

0.6750

0.6407

0.6086

0,5787

0,9610

0,9238

0,8885

0,8548

0,8227

0,6830

0,6355

0,5921

0,5523

0,5158

0,4823

0,9515

0,9057

0,8626

0,8219

0,7835

0,6209

0,5674

0,5194

0,4761

0,4371

0,4019

0,9420

0,8880

0,8375

0,7903

0,7462

0,5645

0,5066

0,4556

04104

0,3704

0,3349

0,9327

0,8706

0,8131

0,7599

0,7107

0,5132

0,4523

0,3996

0,3538

0,3139

0,2791

0,9235

0,8535

0,7894

0,7307

0,6768

0.4665

0,4038

0,3506

0,3050

0,2660

0,2326

L o~ o0 W =3

0,9143

0,8368

0,7664

0.7026

0,6446

0,4241

0,3606

0,3075

0,2630

0,2255

0,1938

=A
o

0,9053

0,8203

0,7441

0,6756

0,6139

0,3855

0,3220

0,2697

0,2267

0,1911

0,1615




Birden Fazla Odemenin Bugiinkii
Degeri

» Oniimiizdeki ii¢ y1l boyunca her yilin sonunda sirayla
elde edilecek 1.000 TL, 2.500 TL ve 3.500 TL'nin %12
1skonto orani tizerinden bugtunkt degeri nedir?

Taksit Tutarlar,

1. 1.000
2, 2.500

3. 3.500




Birden Fazla Odemenin Bugiinkii
Degeri
+ Oniimiizdeki iic yil boyunca her yilin sonunda sirayla

elde edilecek 1.000 TL, 2.500 TL ve 3.500 TL'nin %12
1skonto orani tizerinden bugtnkt degeri nedir?

Bp —_ 1000 2500  3.500
° (1+0.12)'  (1+0.12)*  (1+0.12)°

=5.337,1TL




Birden Fazla Qdemenin Bugilinkii
Degeri(Odemeler Pesin)

« Oniimiizdeki ii¢ yil boyunca her yilin basinda sirayla
elde edilecek 1.000 TL, 2.500 TL ve 3.500 TL'nin %12
1skonto orani tizerinden bugtinkti degeri nedir?

2.500 3.500
BD,=1.000 + + =6.022 TL

(1+0.12)"  (1+0,12)°




Aniiitenin Bugiinkii Degeri

* Gelecekte belirli bir donem boyunca esit
araliklarla gerceklestirilecek yada elde edilecek
odemelerin bugtinkii degeri asagidaki formtil
yardimiyla ¢oziilebilir.

GD
(1+1)"

BD,=




Aniiitenin Bugiinkii Degeri

+ Oniimiizdeki 4 yi boyunca her yil donem
sonunda elde edilecek 10.000 TL'nin %20 iskonto
oran1 uzerinden bugtinku degeri nedir?

_ 10000 10.000 _ 10.000 _ 10.000
" (1+0.20)"  (1+0,20)> (1+0,20)° (1+0,20)*
BD,=8.333+6.944+ 5787 + 4.822=25866 TL




Bugiinkii Deger Faktorii Aniiite (BDFA)

* Belirli bir stire icerisinde her devre alinacak yada
verilecek esit taksitlerin bugtinktui degeri (ABD)
asagidaki sekilde hesaplanabilir.

(1+)"-1

Aniiitelerin Bugiinkii Degeri(ABD)= A ————
(1+1)" x 1




Bugiinkii Deger Faktorii Aniiite (BDFA)

* Gelecek dort yil boyunca her yil sonunda elde
edilecek 10.000 TLlerin % 20 faiz oran
tzerinden buguinku toplam degeri nedir?

_ 10000~ 10000 = 10.000  10.000
D,=- —+ 4 —+
(140,20  (1+0.20)" (1+0,20) (1+0.,20)’4
BD,= 8333 +6.944 +5.787 + 4.822 =25.866 TL
yada

(140.20)*- 1

Antittelerm Bugiinkii Degeri(ABD)= 10.000 x— y
(1+0.20)">< 0,20

=25.866 TL




Bugiinkii Deger Faktorii An

(BDFA)

Tablo 4.6: Buglnku Deder Faktoru Antite (BDFA)

uite

(n Dénem Boyunca Her Donem Elde Edilen 1'lerin Bugunki Degeri)

BDFA(n,i) =

1
1+i)"

3

%1

%2

%3

%4

%3

%10

%12

%14

%16

%18

%20

0,9901

0,9804

0,9709

0,9615

0,9524

0,9091

0,8929

0,8772

0,8621

0,8475

0,8p33

1,9704

1,9416

19135

1,8861

1,8594

1,7355

1,6901

1,6467

1,6052

1,5656

1,5878

2,9410

2,8839

2,8286

2,7751

2,7232

2,4869

24018

2,3216

2,2458

2,1743

L

~n029%

IS0

o9

AT

2,5887

4,8534

4,7135

4,5797

4,4518

4,3295

3,7908

3,6048

3,4331

3,2743

3,1272

2,9906

90,7955

56014

04172

5,2421

98,0757

4,3553

41114

3,8887

3,6847

3,4976

3,3205

6,7282

6,4720

6,2303

6,0021

95,7864

4,8684

4,5638

4,2883

4,0386

3,8115

3,6046

7,6517

7,3255

7,0197

68,7327

6,4632

5,3348

4 9676

46383

4,3436

40776

3,8372

00 (| ah|h |5 k=D

8,5660

8,1622

7.7861

7.4353

7,1078

5,7590

5,3282

4,9464

4,6065

4,3030

4,0310

—_
o

94713

8,9826

8,5302

8,1109

7,7217

6,1446

5,6502

5,2161

4,8332

4,4941

4,1925




Aniiitelerin Bugiinkii Degeri(Pesin
Odemeler)

* Gelecek dort yil boyunca her yil basinda elde
edilecek 10.000 TLlerin % 20 faiz oramn
uzerinden buguinku toplam degeri nedir?

_10.000 N 10.000 N 10.000 N 10.000

° (140.20)° (140.20)' (1+0.20)> (14+0.20)°

BD,= 10.000 + 8.333 + 6.944 + 5.787=31.064 TL
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