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MALI TABLOLAR

Finansal tablolar; muhasebe sistemi icinde kaydedilen
ve toplanan bilgilerin, belirli zaman araliklariyla bu
bilgiler1 kullanacak olanlara 1iletilmesini saglayan
araclardir.

Temel Mali Tablolar
Bilanco
Gelir Tablosu

Ek Finansal Tablolar

Satislarin maliyeti tablosu
Nakit Akim Tablosu
Fon Akim Tablosu
Net Isletme Sermayesi Degigim Tablosu
Kar Dagitim Tablosu
Ozkaynak Degigim Tablosu



Bilanco, bir isletmenin belli bir anda sahip oldugu
varliklarla, bu varliklarin saglandigi kaynaklar: bir diizen
1cinde gosteren mali tablodur.

Gelir tablosu, bir isletmenin belirli bir hesap déneminde
elde ettigi gelirlerle, yaptig1 giderleri, tasnifli bir sekilde
gosteren ve bir donem faaliyetinin sonucunu kar veya zarar
olarak ozetleyen tablodur.



BILANCO
i;;l-:tm-: Adi, Tarith, Para Biriimi_

1. DONEN VARLIKLAR 3. KISA VADELI YABANCI
KAYNAKITAR
10. Hazir Degerler 30. Mali Borglar
11. Menkul Kivmetler 32 Tican Borglar
12. Ticarn Alacaklar 33. Diger Borglar
13. Dager Alacaklar 34 Alman Avanslar
15 Stoklar 35. Yillara Yavgimin Insaat ve Onarum Hakedis
17. Yillara Yavzin Insaat ve Onarum 36. Odenecek Vergi ve Diger Yiikumlalikler
Malivetlernn
18. Gelecek Avlara Ait Gaderler ve Gelar 37. Borgc ve Gider Karsiliklan
Tahakkuklan
19 Dager Dénen Varliklar 38 Gelecek Avlara Aat Gelirler ve Gader
Karsiliklar:
2Z.DURAN VARIIKITI AR 39 . Diger Kisa Vadel: Yabanci kavnaklar
22 Tican Alacaklar 4. UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKITAR
23 Dager Alacaklar 40. Mali Borglar
24 Mali Duran Varliklar 42 Tican Borglar
25. Maddi Duran Varliklar 43 Dager Borglar
26. Maddi Olmavan Duran Varliklar 44 Almman Avanslar
27. Ozel Tiikenmevye Tabi Varliklar 47 . Borc ve Gider Karsiliklan
28. Gelecek Yillara Ait Gaderler ve Gelar 48. Gelecek Avlara Aat Gelirler ve Gader
Tahakkuklan Karsiliklar:
29 Dager Duran Varliklar 49 Diger Uzun Vadel: Yabanci kavnaklar
5. 0Z KAYNAKLAR
50 Odenmis Sermave
52 Sermave Y edeklen
54 Kar Yedeklen
27, Gegmais villar karlan
58, Gecmis villar Zararlan (-)
29, Dénem Net Kan (Larar)




ISLETME OZET GELIR TABLOSU

Oncela Car1 Dénem
Dénem

A-BRUT SATISLAR

B- SATIS INDIRIMLERI (-)

C- NET SATISLAR

D- SATISLARIN MALIYETI

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

E- FAALIYET GIDERLERI

FAALIVET KARI VEYA ZARARI

F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
EARLAR

G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE
ZARARLAR ()

H- FINANSAMAN GIDERLERI

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

- OLGANDISI GELIR VE KARLAR

J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-)

DONEM KARI VEYA ZARARI

K- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARS ()

DONEM NET KARI VEYA ZARARI




FINANSAIL ANALIZ

Finansal analiz, finansal tablolardaki cesitli hesaplar
arasindaki 1iligkilerin kurulmasini, olctilmesini ve
yorumlanmasini kapsayan faaliyetler toplamidir.

Finansal analizle, bir isletmenin gecmis faaliyetleri
degerlendirildiglr gibi, mevcut durumun saptanmasi
ve gelecege 1liskin tahminlerin yapilmasi da
kolaylasir.

Finansal analiz; finansal planlama ve finansal
denetimin 6n koguludur.



Kimler finansal analiz yapar?
Isletme ici uzmanlar
Isletmeye kredi veren 3. kisi ya da kurumlar
Yatirimcilar

Isletme ile ilgili finansal analiz yapilirken bilgiler bilanco ve
gelir tablosundan elde edilir. Temel mali tablolar olarak
nitelendirilen bilanco ve gelir tablosu bir isletmenin bell1 bir
faaliyet donemindeki mali durumu ve mali durumundaki
degisiklikler: aciklayan bir arac niteligindedir.

Analist gerekli goriirse isletme yoneticilerinden ek ilave
bilgilerde 1steyebilir (Yonetici gecmisi, yetenegi, isletme
gecmigl ve faaliyetleri, organizasyon yapisi vs.)



Finansal analizin amaca:
Isletmenin likidite durumu
Isletmenin karlilik durumu
Isletmenin sermaye yapisi
I[sletmenin aktiflerinin kullanim durumu

Isletme ile ilgili 6nemli trendlerin elde edilmesi



FINANSAL ANALIZDE BASARILI OLMAK
ICIN DIKKAT EDILMESI GEREKEN
NOKTALAR

Finansal tablolar1 dogru yorumlayabilmek icin
muhasebe teori ve uygulamalar bilinmelidir.

Finansal analiz yapilirken, isletmenin ve ait oldugu
1s kolunun 6zellikler1 goz oniinde bulundurulmalidir.

Degerlendirme donemindeki ekonomik kosullar goz
oninde bulundurulmalidir.

[sletmenin politikalar: ve yontemleri bilinmelidir

Elde edilen analiz sonuclari mantikli bir sekilde
yorumlanmalidir.



ANALIZ TURLERI

1. Amacina Gore Analiz Tiirler1
Yonetim Analizi
Kredi Analizi
Yatirim Analizi
2. Kapsamina (Yapilisina) Gore Analiz Tiirler1
Statik Analiz
Dinamik Analiz
3. Analist¢inin Statiisiine Gore
[c Analiz
Di1s Analiz



AMACINA GORE ANALIZ TURLERI:

YONETIM ANALIZI:

Isletme yoneticilerinin alacaklar1 kararlara dayanak
olacak verilerin hazirlanmasi amaciyla yapilan
analizdir.

Gerceklestirilen bu analizde bir biitiin olarak isletme

faaliyetlerinin basariya ulasilip ulasmadigr cesithi
bolim ve mamillerle 1lgili verimlilik durumu,
hedeflere ulasilip  ulasilmadigr  ulasilmamigsa
bunlarin nedenleri i1sletmenin sektor icindeki yeri ve
payl Urun bilesenleri ve fiyatlandirma politikalar:
oglbl her asamasinda dogru ve diuzeltici kararlara
ulasilmasi hedeflenir. Yapilan bu analizde mali
raporlarin yani sira i¢ raporlarda yer alan verilerde
kullanilir.



KREDI ANALIZI :

Isletmeye kredi saglayanlar ile isletmelerde
ticari iliskilerde bulunan o6zellikle kredili mal satan
firmalar mali durumu ve isletmenin bor¢ 6deme giiciini
tespit etmek amaciyla yapilan analizdir.

Kredi analizinde 1sletmenin donen varlhiklar: ile
kisa vadeli yabanci kaynaklar1i 1le 1iligkiler cok
onemlidir. Bu nedenle bu analiz yapilirken bu 1ki kalem
arasindaki iligkiyl dikkate analiz teknikler: uygulanir.
Bunlara destek olmak amaciyla gelir tablosunda yer
alan kalemler kullanilarak isletmenin karhligi alacak
ve stok devir hizlarinin degerler: dikkate alinir. Tim
bunlarin yani sira yoneticilerin nitelikleri ve sektordeki
degismelerde dikkate alinmalidir



YATIRIM ANALIZI:

[sletmenin mevcut ve potansiyel ortaklar: ile
1sletmeye yatirim yapmayl diisiinenlerin ayrica
1sletmeye uzun vadeli bor¢ saglayanlarin yaptirdiklar
analizdir.

Yukarida saglamis oldugu kurumlar isletmenin
surekliliglr yatirimin givences: karlihg:r gelecekteki
kazanma giici ve hisse senetlerindeki deger artislarini
tespit etmek amaciyla bu analizi yapar. Ortaklar veya
ortak olmay1 diisiinenler bu analiz i¢cin gerekli bilgilere
mali tablolardan ve bunlarin analizinden ulasir. Uzun
vadelil bor¢ saglayanlar ise 1sletmenin bor¢ 6deme giicu
1le 1lgilenirler ve yine ayni veriler: kullanirlar.



KAPSAMINA (YAPILISINA) GORE
ANALIZ TURLERI

STATIK ANALIZ: Isletmenin belirli bir tarihte
diizenlemis veya belirli bir doneme ait mali tablo
kalemler1 arasindaki iligskileri tespit edilip incelendigi
analizdir. Diger bir ifadeyle isletmenin tek bir
donemine ait finansal veriler bu analize konu olur.

DINAMIK ANALIZ: Isletmenin birbirini izleyen
donemlere ait finansal verilerin ve gostermis
olduklar1 wveriler1 birbiriyle karsilastirmak tzere
gerceklegtirilen analizdir.



ANALISTCININ STATUSUNE GORE

IC ANALIZ : Analizi yapan analist¢i isletmenin
icinden biridir ve bu analiz tirinde isletmenin
finansal verilerinin yani sira gerekli duyulan her
tirli ver1 isletme icinden elde edilebilir.

DIS ANALIZ : Analizci islemenin digindan biridir ve
sadece 1sletmenin vermekte arzulu oldugu veriler:
kullanarak bu analizi gerceklegtirmek
durumundadir.



FINANSAL TABLOLARIN ANALIZ
TEKNIKLERI

Karsilastirmali Tablolar Analizi (Yatay Analiz),
Yizde Yontemiyle Analiz (Dikey Analiz),

Egilim Yizdeleri ile Analiz (Trend Analizi)
Oran Yontemi ile Analiz (Rasyolar)



KARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZI
(YATAY ANALIZ)

Bir isletmenin iki ya da daha fazla doneme ait finansal
tablolar, bir birini izleyen donemlerde karsilastirilmal
olarak analiz edilmek istendiginde kargilastirmali tablolar
analizinden yararlanilir.

Bir isletmenin birden fazla doénemlerine ait tablolar
karsilastirilmali olarak diizenlenir. Bu tablolar en az iki
donem olmak tuzere, 1k1 donemden daha fazla donemler
1cinde diizenlenebilir.

Bu tir tablolardan isletmenin gecmis yillarina ait finansal
durumunu gérmek miimkiin olurken igletmenin mevcut
finansal durumun 1ile 1lgili bilgiye de sahip olmak
mumkiindiir. Bu tablolarin analizi sonucunda da gelecek
yillara ait finansal durum hakkinda fikir sahibi olmakta
mumkindir



Finansal tablo analizi ikiden daha fazla yillar icin
yapilirsa ya baslangic yili baz yil olarak alimir ya da
her bir yil oncesindeki yil baz yil olarak dikkate
alinir.

Kalemler arsindaki farklar ve degisim yizdeler:
belirlendikten sonra, bu degisimlere sebep olabilecek
nedenler aranir. Aktif kalemdeki bir artis aktifteki
bir azalistan mi yoksa pasifteki bir artistan dolay:
meydana gelmigs olabilir ya da bunun tam tersi
olabilir. Kalemlerdeki degisimler hesaplandiktan
sonra kalemlerdek: degisimlerin olumlu ya da
olumsuz olarak yorumlanmasi gerekir.

Degisim tutari= cari donem - baz donem

Degisim yuzdesi= Degisim tutari / baz donem



Ornek: ABC AS.’nin Dénen varliklari ayrintili ve
karsilastirilmali olarak verilmektedir. Karsilastirmal

analizini yapiniz.

DONEN VARLIKLAR

100 KASA

101 ALINAN CEKLER

102 BANKALAR

103 VER. CEKLER VE OD. EMIRLERI

110 HISSE SEN.
120 ALICILAR

153 TICARI MALLAR

TOPLAM

2018

18.000
21.600
27.000

(5.400)

36.000

45.000

80.000

222.200

2019

28.000
41.000
54.000

(3.000)

18.000

80.000

140.000

358.000



100 KASA
101 ALINAN CEKLER
102 BANKALAR

103 VER. CEKLER VE OD. EMIRLERI
110 HISSE SEN.
120 ALICILAR

153 TICARI MALLAR

TOPLAM

2018

18.000
21.600
27.000

(5.400)

36.000

45.000

80.000

222.200

2019

28.000
41.000
54.000

(3.000)

18.000

80.000

140.000

358.000

Artig/Azalig
Tutari

+10.000
+19.400
+27.000

-1.400

-18.000

+35.000

+60.000

135.800

Artig/Azalis
Yizdesi (%)

55.55
89,81
100,00

-25,92

-50,00

77,78

75,00

61,11



KARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZI (YATAY ANALIZ)

OR 1:

X IsL

KARSILASTIRMALI BILANCO (TL)

ONCEKI | CARI FARK ISLEM FARK | YUZDE ISLEM YUZDE
AKTIF DONEM | DONEM %o
Y, Y,
1. DONEN VARLIKLAR Y2-Y1 (Y2-Y1)Y¥1)*100
KASA 1.000 500 500-1000 -500 (-500/1000)y*100 50
BANKA 500 1.000 1000-500 500 (500/500)*100 100
T. ALACAKLAR 2.000 1.500 1500-2000 -500 (-500/2000)*100 25
STOKLAR 4.500 4.000 4000-4500 -500 (-500/4500y*100 11
DONEN VARLIK TOPLAMI | 85.000 7.000 7000-8000 -1.000 (-1000/8000)*100 13
2. DURAN VARLIKLAR
BINALAR 8.000 10.000 10000-8000 2000 (2000/8000)*100 25
BIRIKMIS AMORT 1.600 2.000 2000-1600 400 (400/1600)*100 25
TES MAK CIHAZ 4.000 6.000 6000-4000 2.000 (2000/4000)*100 50
BIR AMORT 400 1.000 1000-400 600 (600/400)*100 150
DURAN VARLIK TOPLAMI | 10.000 13.000 13000-10000 3.000 (3000/10000)*100 30
AKTIF TOPLAMI | 18.000 20.000 20000-18000 2.000 (2000/18000)*100 11
PASIF
3. KVB
SATICILAR 1.500 550 550-1500 -550 (-950/1500)*100 63
BORC SENETLERI 1.000 1.450 1450-1000 450 (450/1000)*100 45
KVB TOPLAMI | 2.500 2.000 2000-2500 -500 (-500/2500)*100 20
4. UVB
BANKA KREDILERI 4.430 4.750 4750-4430 320 (320/4430)*100 7
UVB TOPLAMI | 4.430 4.750 4750-4430 20 (320/4430)*100 7
5. OZKAYNAKLAR
SERMAYE 10.000 12.000 12000-10000 2.000 (2000/10000)Y*100 20
GECMIS YIL KARLARI 400 200 200-400 -200 (-200/400)*100 50
DONEM NET KARI 670 1.050 1050-670 380 (380/670)*100 57
OZKAYNAK TOPLAMI | 11.070 13.250 13250-11070 2180 (2180/11070)*100 20
PASIF TOPLAMI | 18.000 20.000 20000-18000 2.000 (2000/18000)*100 11




Or. 2

X ISL

KARSILASTIRMALI GELIR TABLOSU

ONCEKI CARI ISLEM DEGSIM ISLEM YUZDE %
DONEM DONEM TUTARI
BRUT SATISLAR 40.000 50.000 50000-40000 10.000 ((50000- 25
40000)/40000)*100
SATIND 2.000 5.000 5000-2000 3.000 (3000/2000)y*100 150
NET SATISLAR 38.000 45.000 45000-35000 7.000 (7000/38000)*100 18
SATISLARIN MALIYETI 28.000 32.500 32500-2E8000 4.500 (4500/28000)*100 16
BRUT SATIS KAR/ZARAR | 10.000 12.500 12500-10000 2.500 2500/10000)*100 25
FAALIYET GID 5.000 7.000 JO00-5000 2.000 (2000/5000y*100 29
P.S.D.GID 2.000 3.000 3000-2000 1.000 {1000/2000)y*100 50
GEN YON GID 3.000 4.000 4000-3000 1.000 (1000/3000y*100 33
FAALIYET KAR/ZARAR | 5.000 3.500 S500-500 500 (500/5000)*100 10
D.FAAL OL GEL EAR 200 500 500-200 300 (300/200)*100 150
D FAAL OL GID ZARAR 250 200 200-250 -50 (-50/250)*100 -20
FINANSMAN GID 3.950 4.300 4300-3950 350 (350/3950)*100 9
OLAGAN KAR/ZARAR | 1.000 1.500 1500-1000 500 (500/1000)*100 50
OL DISI GEL EAR - - - -
OL DISI GID ZAR - - - -
DONEM KARIVEYA ZARARI | 1.000 1.500 1500-1000 500 (500/1000)*100 50
D KARIVERG VEDIG YAS YUK 330 450 450-330 120 (120/330)*100 36
EAR
DONEMNET KAR/ZARAR | 670 1.050 1050-670 31580 (380/670)*100 57




KAYNAKCA

Isletmelerde Finansal Y6netim (Prof. Dr. Ali Ceylan, Dog
Dr. Turhan Korkmaz), 9. baski, EKIN kitabevi

Finansal Yonetim (Oztin Akgiic),7.baski,Avciol basinyayin
Isletme Finans1 (Mehmet Bolak), Birsen Yayinevi

Saglikla Kalin
Iyi Calismalar Dilerim
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